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第五篇 综合交易 

5.1 盘口回转交易 

盘口回转交易 

盘口回转交易 

5.2 期货移仓交易 

期货移仓交易主要用于持仓合约临近交割日时从近月合约迁移到远月合约，平掉旧仓，

开立新仓，逻辑很简单。针对不同的 CTA策略，移仓交易对应的合约，可能只有一个，也

可能会有两个，甚至还有三个及以上的情况，但一般很少用到，下面对单合约和双合约移

仓进行讲解。 

5.2.1 单合约移仓交易 

单合约移仓交易 

5.2.2 双合约移仓交易 

双合约移仓交易 

5.3 增持减持交易
<01>

 

要在一定时间（通常是数周或几个月）内进行数量巨大的增持或减持交易，如果标的

流动性充足，可以在日级别上进行市场趋势（涨跌、热度、量价等）择时来分配每日要交

易的数量，在日内使用改进版的 VWAP 算法交易策略对当天任务量进行交易。但有些时候

被增持或减持的标的其流动性非常糟糕，甚至一天中整个交易时段价格变动次数只有五六

次，在这种恶劣条件下要尽可能按时保量完成任务，就需要编写专门的增减持交易策略。

增持和减持在买卖上对称，故两种交易在逻辑上是一致的。 

5.2.3 策略逻辑概述 
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策略的目标是在不主动影响市场的前提下尽可能多的买入或卖出标的证券，所以策略

逻辑也很简单，就是争取抢在别人前面挂单，让主动卖出或买入的对手方优先吃掉自己的

委托。 

第一是预挂单，在策略启动时就在若干被动档位上分别挂一定数量的委托，这样在价

格上涨或下跌时就能比较优先的成交这些委托。 

第二是盘口价格发生移动时的再挂单。如果是所挂委托被全部吃掉并且价格没有移动，

就在该价格上产生新的委托排队等待；如果发生买入时价格上移或者卖出时价格下移，就

立即在新的价格上挂出委托，争取能被优先成交。 

当然抢成交这事不能做得太激进，要留出足够的空间让其他交易者也能完成交易，以

确保自己的交易量不会太明显，也不会对市场造成大的影响。 

需关注的几个变量有：预挂档数、预挂数量、事前已成、委托总量、市场成交、比率

上限、当前限量、已成总量、本次新成等。 

5.2.4 资金持仓管理 

对于买入增持交易，在开始时的买入预挂单、买入委托全成或价格上涨导致再挂单时，

需要扣减可用资金，在买入报单异常、买入委托部分或全部撤单、卖出委托有成交时，需

要增加可用资金。 

对于卖出减持交易，在开始时的卖出预挂单、卖出委托全成或价格下跌导致再挂单时，

需要扣减可卖持仓，在卖出报单异常、卖出委托部分或全部撤单时，需要增加可卖持仓。 

5.2.5 交易注意事项 

首先是交易策略要尽可能地进行调试验证代码逻辑，从模拟成交到少量实盘测试，最

好能同时进行手动交易，避免自动化策略上线初期调试改进耽误增减持进度。独立账户、

增持禁卖，减持禁买、批量撤单等应急措施也要尽可能完备。 

同时要尽量保密和隐蔽，避免惊动市场往不利于增减持的方向涨跌。最低要求要做到

不上龙虎榜，当日收盘价涨跌幅偏离值小于 7%，当日价格振幅小于 15%，当日换手率小于

20%，连续三个交易日内涨幅偏离值累计小于 20%。每天的交易量尽量控制在标的当日成交

量的 10%左右吧。 

5.4 篮子批量交易
<02>
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篮子批量交易的需求是在一定时间内对大量标的进行交易。因为标的数量众多所以用

篮子来形容，一般是在股票市场有这类需求，比如量化投资组合的建仓换仓平仓等，其中

单个标的的委托数量不确定，可多可少，交易方向也是买卖均有可能，对交易时间的限定

也可长可短，短的要求数秒之内，长的可以是一个交易日的整个交易时间段。 

5.4.1 委托列表导入 

篮子批量交易的委托列表清单在交易前根据投资组合和交易日期手动加载或自动读

取，可以使用 xlsx、xls、csv等文件格式。清晰起见，可以把买入和卖出的列表信息分成

两个文件。 

列表中每笔委托信息一般包含如下要素：证券代码、交易所、委托方式（限价或市价

等）、交易类型（买入或卖出等）、委托价格、委托数量等。注意使用 xlsx、xls文件时最

好确保证券代码字段使用文本格式，指定委托价格的话可以提前匹配最小价格变动单位，

委托数量也尽量满足整手要求。 

在交易控制面板展示委托列表时，可以增加筛选功能，让用户在执行交易前能够根据

不同交易所的不同市场板块，或者单个标的的实际交易意愿，对委托列表中要交易的证券

作进一步勾选。在导入委托列表时，最好能对同时存在于买入列表和卖出列表的标的进行

轧差处理或提示用户注意。 

5.4.2 委托参数设定 

委托价格可以在委托列表清单中指定，也可以由用户在交易前统一设置。一般有卖价

十档、买价十档以及最新成交价供选择，基本不使用市价交易。设置交易执行价格档位的

同时，也可以设置一定范围内的买卖价格偏移，即在指定档位价格的基础上加减若干最小

变动单位金额，以使价格设定更加灵活精细。 

对于篮子批量交易，大多数场景的交易时间并不是很长，故这里没有使用类似 VWAP的

委托数量策略。对委托数量不大的小单，可以不做拆分，直接报入柜台进行交易；对数量

一般的普单，可以稍作拆单，分成少数几笔进行交易；对于数量很大的大单，则拆分成更

多的小单逐笔交易。 

拆单数量计算，先用每个标的的总委托数量除以拆分次数然后取整手得到每次下单的

最大数量。在交易的时候，总是从剩余未交易数量中扣减该固定数量，这样就可以无需考

虑部成部撤时对剩余未成交数量的特意处理。最后剩余部分（不足拆单数量）的交易方法，

可参考本书第一篇交易基础中的相关内容。 

交易时间设定，一个是交易挂单等待时间，在该时间内委托没有完全成交的，则发起

委托撤单，会影响到每笔委托被动完全成交的机率，另一个是同一标的多笔交易之间的时
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间间隔，即完成一笔交易后等待多久再开始下一笔交易，有点类似 TWAP方法，用来控制整

体交易快慢。 

为避免流动性很差的标的反复下单撤单却仍不能完全成交的情况，可以设置最大撤补

次数，一旦交易下单撤单次数超过该设定，则不再交易或者以适当的对手价下达促使订单

立即成交。 

5.4.3 资金持仓控制 

对持仓的控制主要是为了避免卖出报单数量超过实际可用数量。在导入委托列表的同

时查询柜台账户或本地配置中的持仓信息，对卖出方向的标的进行委托数量和可用数量校

验。在完成交易的时候，可以将持仓信息更新至本地配置。 

在交易过程中，卖出委托数量要不大于可用数量，如果卖出委托数量不为整手，则需

比对该标的持仓数量，判断是否全仓卖出，以决定委托数量是需要向下取整还是可以包含

零股。 

对资金的控制显然是要避免买入报单所需资金超过实际可用资金。为了计算卖出证券

重新获得的资金和买入证券所消耗的资金，需要设置买卖各自的交易费率参数，佣金、过

户费、印花税等可以合并在一个比率中。考虑交易过程中资金计算可能存在的误差以及有

可能需要留存一部分资金另作他用，可以增设一个账户留存资金参数。 

不计算交易所耗资金的情况下，买入和卖出只能分开进行，先批量卖出再批量买入才

能避免账户资金不足，由此导致交易机会成本巨大买卖时机不同步。计算交易所耗资金以

后，就能让买卖两个方向的交易同时进行，交易前查询柜台账户可用余额，一边卖出增加

可用资金，一边买入扣减可用资金，当账户可用余额减掉账户留存资金不足以发起新的买

入委托时，就暂停该标的买入交易（不需要这么多资金的其他标的的买入委托仍可正常发

起），直至有新的卖出交易得到足够资金后再继续。 

5.4.4 行情相关处理 

除了用于根据价格档位设置得到相应委托价格外，行情数据对交易控制也起到很重要

的作用。 

停牌证券列表一般在交易前就从数据库获取，下达交易时进行排除，但数据库中的停

牌信息因为更新时间等原因不能保证包含所有停牌证券，漏网之鱼只能在交易过程中通过

行情数据获取情况进行判断。 

涨停和跌停也在交易前或交易中通过行情来判断，有买一价没有卖一价的就是涨停了，

有卖一价没有买一价的就是跌停了，一般对涨停或跌停证券的处理是不做交易。 
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在开盘的时候，如果有一部分交易标的因为没有成交而未收到行情数据，也不会影响

其他已有行情数据标的的交易，让无行情标的的交易稍作等待，在收到行情数据后再进行

交易即可。 

5.4.5 交易异常处理 

交易异常总归是难以避免，重要的是能够及时发现异常、处理异常、排除导致异常的

因素，争取恢复正常交易，尽量避免或减少资金损失。 

对于篮子批量交易来说，因为同时交易的证券数量极多，在发生异常时，很难从大量

的委托列表和交易记录中及时排查出发生异常的标的，也很难确定其他标的的交易是否正

常完成，因此在交易前保存一份账户持仓列表可以说是救命法宝（非本地子账户交易模式）。

当发生异常时，通过交易前持仓、委托交易清单、交易后持仓三者的比对，就能计算出尚

未完成全部交易的标的和数量，重新导出成委托交易清单，再次执行篮子批量交易，就能

完成预定的交易任务。 

交易过程中应实时更新交易控制面板委托列表中各标的的交易状态，有异常及时通知

用户和风控。设置交易暂停和交易终止功能，在交易异常或强制结束时，可对所有仍在交

易中的委托进行撤单。另外详细的交易日志记录是排查异常原因的最重要手段。 

注释说明 

<01>. 本小节所述方法均为自主原创，如需转载请务必联系作者并注明出处。 

<02>. 本小节所述方法均为自主原创，如需转载请务必联系作者并注明出处。 

<03>.  
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